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Vhodni podatki ekonomske analize projekta JEK2 upostevajo panozne standarde,
revizija ekonomike projekta pa potrjuje pravilnost uporabljenih vhodnih podatkov

Ljubljana, 18. oktober 2024 — Druzba GEN energija je na danasnjem rednem mesecnem srecanju z novinariji
predstavila Neodvisni pregled vhodnih podatkov ekonomske analize projekta JEK2, ki ga je pripravila
mednarodna druzba Ernst & Young. Ta je pokazala, da so bili vhodni podatki, ki jih je GEN uporabil v svoji
ekonomski studiji, v sprejemljivem razponu stroskov v primerjavi z nedavnimi akademskimi raziskavami in
panoznimi standardi. Revizija predinvesticijske ekonomske analize projekta JEK2 ni pokazala bistvenih
odstopanj od majske ocene ekonomike, zato je investicija ekonomsko upravi€ena in je smiselno nadaljevati
z razvojem projekta. Obenem pa je iz analize moc razbrati obcutljivost uspesnosti investicije na spremembe
negotovih vhodnih parametrov, kar zahteva izredno pozornost pri analizi tveganj v nadaljnjih korakih
odloc¢anja o projektu. Posodobljena makroekonomska Studija projekta JEK2, ki jo je pripravil dr. JoZe P.
Damijan z Ekonomske fakultete Univerze v Ljubljani, pa je razkrila, da se zdi izgradnja JEK2 najbolj optimalna
opcija prihodnjega razvoja slovenskega elektroenergetskega sistema.

Neodvisni pregled vhodnih podatkov ekonomske analize projekta JEK2

Druzba Ernst & Young Slovenia je v sodelovanju z Ernst & Young France in Assystem France pripravila Neodvisni
pregled vhodnih podatkov ekonomske analize projekta JEK2. Namen pregleda je bil oceniti natanc¢nost
vhodnih podatkov zacetne investicije in stroSkov poslovanja, uporabljenih v studiji Okvirna predinvesticijska
ekonomska analiza projekta JEK2, ki jo je pripravila druzba GEN, s ciliem povecanja verodostojnosti in
zanesljivosti rezultatov. Za to nalogo je izvajalec uporabil najnovejSe mednarodne Studije, porocila in merila
uspesnosti, povezane z gradnjo jedrskih elektrarn in obratovalnimi stroski, zgodovinske podatke iz jedrskih
projektov, svoje lastniSke informacije in strokovno znanje. Podatki o vhodnih stroskih druzbe GEN so bili nato
ovrednoteni in ocenjeni bodisi kot »sprejemljivi« (ne podcenjeni ne precenjeni), bodisi »sprejemljivi z
opazovanjem« (ocena stroskov je sprejemljiva, a bi jo bilo mogoce izboljsati v naslednjih fazah projekta) bodisi
»nesprejemljivi« (znatno podcenjevanje ali precenjevanje stroskov). Ta stroga in objektivna ocena zagotavlja
tocnost in zanesljivost podatkov glede na uveljavljene panoZne standarde.

Rezultati pregleda kaZejo, da nobena postavka iz ekonomske analize projekta JEK2 ni bila ocenjena z
»nesprejemljivo«, kar pomeni, da se vse ocene stroskov na tej stopnji Stejejo za sprejemljive, Ceprav bi lahko
nekatera podrocja Se izboljsali. Ernst & Young je ocenil 10 elementov stroskov, od tega je Stiri elemente ocenil
kot »sprejemljive« (stroski poslovanja — stroski obratovanja in vzdrZevanja, obratovalni stroski — stroski dela,
ocena stroSkov razgradnje jedrske elektrarne in odlaganja odpadkov, druge predpostavke), Sest pa kot
nsprejemljive z opazovanjem« (nalozZba, izraZena kot stroski gradnje ¢ez noc, obratovalni stroski — stroski
jedrskega goriva, obratovalni stroski — materialni stroski, obratovalni stroski — stroski investicijskega
vzdrZevanja, stroski poslovanja — stroski storitev, druge predpostavke). Ernst & Young je ugotovil, da so bili
vhodni podatki, ki jih je GEN uporabil v svoji ekonomski Studiji, v sprejemljivem razponu stroskov v primerjavi
z nedavnimi akademskimi raziskavami in industrijskimi merili za novo jedrsko elektrarno. Kljub temu je treba

nekatere postavke (kot so "materiali", "storitve" in "stroski investicijskega vzdrZevanja") dodatno izboljsati.
Predinvesticijska ekonomska analiza projekta JEK2

Kruno Abramovic, izvrsni direktor za finance GEN energije, je predstavil rezultate Predinvesticijske ekonomske
analize projekta JEK2, ki jo je druzba javnosti predstavila maja letos. V reviziji izhajajo iz ekonomskega modela
za eno enoto jedrske elektrarne, ki je z vidika financiranja najbolj realno izvedljiva, prav tako pa predstavlja
najmanjse ekonomsko tveganje. Predlagana moc ene enote je bila dolo¢ena kot razpon moci od 1.000 do 1.650
MW.
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Ocenjena investicijska vrednost JEK2 — gre za stroske gradnje preko nodi v vrednosti EUR leta 2024 (brez
stroskov financiranja) — znasa od 9,3 do 9,6 kEUR/kW instalirane modi. To pri mo¢i elektrarne 1.000 MW
pomeni 9,5 mrd EUR in pri moci elektrarne 1.650 MW 15,4 mrd evrov, kar predstavlja zanemarljiv odklon od
maja predstavljene ocene ekonomike projekta (9,3 do 15,4 mrd evrov). Op.: Investicijska vrednost je ocenjena
v stalnih cenah (cene, prilagojene za inflacijo) na dan 1.1.2024

Na podlagi izkuSenj iz obratovanja obstojece jedrske elektrarne NEK, mednarodnih referenc, strokovnega
dialoga z dobavitelji ter neodvisnega pregleda ekonomske analize projekta JEK2 so bili ocenjeni povprecni
obratovalni stroski v viSini 41,9-45,6 EUR/MWh (odvisno od moci reaktorja, z uporabo stalnih cen). Ti stroski
so v zaCetnih letih viSje, kasneje se pa znizajo.

Na podlagi razli¢nih stroSkov financiranja, podanih s kazalnikom WACC (uravnoteZeni povprecni strosek
kapitala), so izracunali razliéne najniZje povprecne prodajne cene elektrike (po stalnih cenah) za povrnitev
investicije (za enoto z moc¢jo 1.250 MWe). Pri vrednosti WACC realno 2 % (pri inflaciji 2 %, torej 4 % nominalno)
ocenjujejo povpreéno potrebno prodajno ceno elektrike iz elektrarne za povrnitev investicije na 65 EUR/MWh,
pri WACC 3 % realno je ta cena 82 EUR/MWh in pri WACC 4 % realno pa 103 EUR/MWHh. Za primerjavo: v
majski oceni ekonomike je bila povprecna prodajna cena elektrike pri treh ravnheh WACC ocenjena na 66
EUR/MWh, 81 EUR/MWh in 99 EUR/MWh. Financna konstrukcija in viri financiranja bodo znani in doloceni
pred dokon¢no investitorjevo odlo¢itvijo (FID), ki je predvidena v letu 2028. Ce bi upostevali trenutne
zmoznosti zadolZevanja Republike Slovenije, izbrano razmerje med lastniskimi in dolzniskimi viri, mozne nacine
financiranja in povezane stroske, bi bila za projekt JEK2 vrednost WACC 2,32 %.

Ob upostevanju prodajne cene elektriéne energije na ravni 75 EUR/MWHh, ki najpomembneje vpliva na izra¢un
neto sedanje vrednosti kot kazalnika upravi¢enosti investicije, je bilo ugotovljeno, da je investicija ekonomsko
upravi¢ena in da je smiselno nadaljevati z razvojem projekta JEK2. Obenem je iz analize mo¢ razbrati
obcutljivost uspesSnosti investicije na spremembe negotovih vhodnih parametrov, kar zahteva izredno
pozornost na analizo tveganj v nadaljnjih korakih odlo€anja o projektu. Druzba GEN energija sama ni zmozna
zagotoviti vseh finanénih virov za JEK2, zato je vloga drzave pri izvedbi tako pomembnega stratesSkega projekta
kljucna.

Posodobljena makroekonomska Studija: Analiza ucinkov izgradnje in obratovanja JEK2 na slovensko
gospodarstvo

Dr. Joze P. Damijan z Ekonomske fakultete Univerze v Ljubljani je na podlagi makroekonomske studije
projekta JEK2 predstavil rezultate posodobljene analize ucinkov izgradnje in obratovanja JEK2 na slovensko
gospodarstvo. Analiza kaZe, da JEK2 lahko igra kljuéno vlogo pri zagotavljanju stabilnosti elektroenergetskega
sistema, saj zanesljivo in predvidljivo proizvaja energijo ter lahko nadomesti izpade proizvodnje iz
nestanovitnih obnovljivih virov energije ali druge motnje pri oskrbi z elektri¢no energijo. Zaradi nizkih stroSkov
proizvodnje energije lahko pripomore tudi k ublazitvi morebitnih kratkorocnih skokov cen na trgu elektricne
energije. Poleg tega sistem z JEK2 omogoca doseganje podnebnih ciljev v energetiki, saj gre za brezogljicni vir,
ki hkrati omogoca predcasno zaprtje nekaterih elektrarn na fosilna goriva. To bi prav tako zmanjsalo odvisnost
Slovenije od uvoza elektricne energije in bi ji celo omogocilo, da postane neto izvoznica elektricne energije.

Vse nove Studije in porocila so dostopni na spletni strani

. Z namenom osvescanja druzba GEN energija vabi javnost tudi k spremljanju drugih vsebin na
spletni strani in strani JEK2 Slovenija na omreZju Facebook in k spremljanju izobraZzevalnih video
vsebin na projektni spletni strani in na

Na naslednjem medijskem briefingu 23. oktobra 2024 bosta medijem predstavljeni Se recenzirana Studija
potresne varnosti lokacije JEK2 (PSHA) in povzetek pobude za drZzavni prostorski nacrt za JEK2 ter pregled
ostalih doslej objavljenih Studij in podatkov o JEK2.
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